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Bankitalia: il calo pil alto fra tutti i Paesi

Competitivita,

Italia

Urso: «Ricerca e incentivi alle fusioni»

1schio
D! DONATO
MASCIANDARO
n una Unione monela-
Ina, i Paesi anomali i-
schiano di vedere la poli-
tica monetaria comune tra-

sformarsi da ganclo dello
sviluppo a cap-

ity

uotidiano Politico Economico Finanziario
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ROMA a L’ talia continua a perderc competi
tivita: gli allarmi delle imprese sono confer-
mati, una volta di pil, da una rcerca di
Bankitalia, che evidenzia come i) nostro Pae-
se abbia subito il pi pesante calo rispetto ai
concorrenti internazionali. Secondo Bankita-
lia, infatti. nell’anno terminato a maggio la
capacith delle imprese italiane di competere

pio di stagnazione: Si pud
partirc da questa realta per
comprendere ¢ valutare sia
I’gperato della Banca cen-
trale enropea, sia quello dei
rispettivi governi nazionali.
E I'ltalia, in particolare, &
nazione ricca di anomalie,
che di per sé possono non
rappresentare un difesto, ma
in talune circostanze le pe-
culiaritd nazionali possono
divenire veri e propri osta-
coli. La fotografia odierna
del nostro Paese, da questo
punto di vista, desta pib di
una preoccupazione: I'Istat
ha segnalato prima la cresci-
ta stagnante e poi I'inflazio-
ne relativa in aumento e ieri
la Banca d'Italia ha confer-
mato il forte declino detla
competitivita. E questo men-
tre lo scenario mondiale
nen permette che un gioco
a somma zero: come ha sot-
tolincate icri Greenspan la
domanda aggregata resta in-
sufficiente e non cala il ri-
schio deflazione.

L'anemia della domanda
aggregata intreeciata con il
rischio deflazione & il dop-
pio rischio che preoccupa
da tempo i gmpponesl, ora
gli american, ¢ forse, doma-
ni o anche prima gli euro-

pei.

1 rischio deflazione, inte-
sa come concreta probabili-
td che i prezzi dei beni e dei
servizi cadano lungo un pia-
no, pill 0 meno inclinato, &
una minaccia alla stabilita
monetaria, quindi & compi-
to primario della Bee, ¢ del-
le banche nazionali che con-
tribuiscono alla formulazio-
ne della relativa politica mo-
netaria, affrontarto in prima
battuta.

Finora Ja Bee @ rimasta
prigioniera del suo passato,
tanto breve quanto positivo,
se valutato appunio con il

. SUPERATE LE PREVISIONI

Tokio, risveglio del Pil
+0,6% nel 2° trimestre

WASHINGTON = Rispettando
attese, i banchieri centrali della Fe-
deral Reserve hanno deciso ieri
all’ unanimitd di la:
tassi di interesse americani, scesi
al minimi di 45 anni dopo 13 tagli
tra I'inizio del 2001 e il 25 gingno

le

e invariati i

scorso: confermando la necessitd

& incoraggiare la crescita, i Fed

1l Federal

apiit dl un anno Alan Green-
di

ichia-

Tassi fermi all’ 1% per stimolare la crescita ed evitare i pericoli di deflazione

Fed, segni di ripresa

La politica espansiva durera ancora

«Aumenti di produttivitd sostegno all’economia Usa» - In rialzo Wall Street

Open Market Committee ha infatti
avvertito che il xischio di deflazio-
ne supera le possibilita di un’im-
pennata dei prezzi. La prospettiva
di una politica monetaria espansi-

va ancora per guaiche tempo ha

trasmesso oftimisme ai mercati:
sia I'indice Dow Jones che lo Stan-
dard & Poor’s hanno guadagnato
1'1%, mentre il Nasdaq ha registra-
to una crescita dell’1,53 per cento.
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SUL PUNTO DI SVOLTA

ragione al vecchio mago della Fe-
deral Reserve? 1 pessimisti guarda-

naalx

paralleli fra

ra Lhe negll Stati Uniti si «song
raccolti i fattori fondamentali ne-
cessari per il r!lomo auna cresct»

a ¢ Giappone. Guardano alla

bnlla del 1989-90 nel Sol Levante

scichi che ha lasciato,
a dell’economia giap-

al Congresso, luglio 2002). Ma

di mercante. C’¢ da sperare che i

sui mercati internazionali & regredita di 7.4 ] .- TOKIO a Il procotio
punti. Seltanto la Genmania st avvicina o | ECONONIA in altalena inteno koo de Funds restano dunque all'1%, ¢
nostro Pacsc in questa retromarcia. Olanda, Pil reale - Variazioni percentiali Giappone nel seeando tali potrebbero restare «per un peri-
Francia, Belgio ¢ Spagna hanno perso posi- tithestra deffanno & odo considerevoles.
zioni, anche se in misura pi contenuta, La inaspettataments
ripresa dell’euro ha pesato molto, ma I'lrlan- aumentzto delo 0.6%
da ¢ riuscita ugualmente a mettere & segno Trimestrale. Sa
un . Meglio di {economia nippénica
tutti sono andati gli Stati Uniti, con un pro- continuerd a crescere DI FABRIZIO GALIMBERT!
gresso non lontano dagli otto punti. Molto alla stessa velocjtd per. D
bene anche Gran Bretagna e Giappone. altri nove mesi, ka corsa

Questa perdita di competitivita pud essere isutera of un Z4%
superata, spiega Adolfo Urso, Gli analist
alle Ativita produttive in un’intervista al non: sk attendevano un
Sole-24 Ore, «con aiuti alla ricerca ¢ incenti- tale baizo, pravedendo al ta sana ¢
vi fiscali a fusioni aziendali e acquisizioni TESSiMO L Incramento
per facilitare Ja crescita dimensionale delle 2001 03 delip 0,2 per cano. finora la realta ha fatto orecchio
mprese», efinian Bothers SERVIZIO A PAG. 4

SERVIZI APAG. 11 : o 1

segni di risveglio diano finalmente

ponese di lenirne le ferite, ai bilan-
ci devastati, ai prezzi in discesa,
agli investimenti sbagliati.

CONTINUA A PAG. 5

Caldo e siccita,

in tutta Europa

MILANO = Incendi ¢ siccita non mollano Ia presa. E
Pallarme ene-gia i estende in tutta Europa. L'ltalia, che
dipende troppo daltimport di energia, & il Paese a pil alto

Enel di Trinio Verceliese).

allarme black-out

rischio di black-out (neffa fofe imagoeconomica fa centrale
SERVIZI APAG. 2E3

nervosa in attesa per le de

sono tenuti stabili.

St annuncia intanto un 2003 di sostanziale
tenuta per le emissioni di titoli da parte degli
enti locali jtaliani, che dovrebbero superare 14
‘miliardi di euro. A una flessione dei nuovi Bor
sull'euro-mercato dovrebbe invece corrisponde-
re I'arrivo di buoni comunali almeno in linea
col 2002. In attesa delle nuove norme sulle
operazioni derivate (attese per I’autunno) stan-
no avendo meno fortuna le cartolarizzazioni.

SERVIZI APAG. 19 E 20

Ricorsi pm difficili per chi contesta

- IL PESO DEL DEBITO

Telecom attacca Moody’s:
scorrette le analisi sul rating

EETE A quattro miliardi € le emissioni 2003 di Regioni ed enti locali

Asta BoT, primi rialzi

1l rendimento a un anno supera il 2%

MILANO u Dalle aste di Ferragosto spunta un
scgnale d'inversione di tendenza per i Titoli di
Stato italiani, dopo ben 33 minimi registrat
finora nel 2003. 1 BoT a un anno, infatti, hanzo
visto rimbalzare il loro rendimento di ben 21
punti base, tornando sopra il 2% fine. a 2,161
per cento. Ancore debole invece il BoT a tre
mesi, anche se il calo del rendimento al nuovo
minimo ¢ stato di un solo centesimo fino
all’1,976 per cento. Al termine di una giomata
oni della Fed, i
rendimenti dei titoli pubblici dell’ares euro si

MILANO = Bota ¢ risposta
fra Telecom e Moody’s dopo
che I'agenzia ha portato il
rating della nuova societd al
livello assegnato a Olivetti
pre-fusione, cioé Baa2 con
outlook stabile. Per Moody's
pesa ['incremento del debito
dopo la fusione. Il gruppo
guidato da Marco Tronchetti
Provera (nefla foto
Imagoeconomica) ribatte: «&
una valutazione scorretta,
&rronea e fuorviantes,
SERVIZIO A PAG. 21

Grandi lavori, «scmnlla» per il Sud

Tornano i kamikaze,
quattro morti in Israele

Due bombe umane palestinesi hanno causato ieri la
‘morte di due israeliani, oltre a quella degli stessi attentato-
1, e il ferimento di altre 11 persone in Israele (nella foto
Epa) e in Cisgiordania. T due attacchi sono statj rivendica-
ti dal movimento islamico Hamas e dalle Brigate dei
martiri di al-Aqsa. SERVIZIO A PAG. 6
u Lockerble, accordo tra Usa, Gb e Libia
La Libia, gli Stati Uniti e la Gran Bretagna hanno
raggiunto ieri un accordo per risolvere la lunga disputa
diplomatica sulle responsabilita della strage di Locker-
bie. L'intesa potrebbe portare a uno storico voto Onu,
Pprevisto la prossima settimana, per la revoca delle sanzio-
ni contro Tnpoh dopu 11 anni. SERVIZIO A PAG.S.
» A Riad uccisi cinque lntegrahsh
Quattro agenti delle forze di sicurezza saudite e un
militante islamico sono rimasti uccisi in una sparatoria a
Riad. Secondo una fonte citata dall’ «Afp», gli integralisti
hanno aperto i} fuoco contro Ie forze di sicurezza durante
un raid in un quartiere della capitale saudita.
u Putin cambia i servizl segreti
11 presidente Vladimir Putin ha firmato il decreto attuati-
vo del piano di riforma dell’intelligence russa. La rifor-
ma era stata criticata perché aumenta le competenze dei
servizi di sicurezza interni dell'Fsb, che potrebbero cosi
tornare a ricalcare il modello del vecchio Kgb sovietico.
u Concordato preventive per due milioni
1l concordato preventivo triennale dovrebbe scattare dal
2003 e riguardare contribuenti che operano a diretto
contatto con i consumatori finali. Una platea potenziale
di due milioni di soggetti. L'indicazione arrivada Giusep-
pe Vitaletti, consigliere del ministro dell’Economia, Giu-
lio Tremonti. SERVIZIO A PAQL. 15
aln te di Stato e
Trecentomila miliardi di vecchie lire. A tanto ammonta il
gettito fiscale di competenza statale nel primo semestre
del 2003 (+5,9%). In crescita anche gli introiti degli enti
territoriali (+9%) che toccano quota 13 miliardi di euro.
Calano invece del 55% le entrate derivanti da iscrizioni a
wolo. SERVIZIO A PAG. 15
u Bossi: riforme o sara secessione
Umberto Bossi lancia un nuovo avvertimento alla mag-
gioranza: «O si fanno le riforme o ripartird il processo di
indipendenza della Padania». Appello dei Governatori
della Cdl: niente passi indietro sull'elezione diretta dei
- presidenti regionali. SERVIZIO APAG. 7
u Casini: «<M sulle issioni
«C’¢ un rischio proliferazione delle commissioni d’in-
chiestas avverte il presidente della Camera Casini. L'Ul-
vo verso I"«Aventino» sulla proposta di Fi per un’inchie-
sta sui giudiei. SERVIZIO A PAG. 7
a Berlusconi vedra Schrdder il 23 agosto
1 presidente del Consiglio Silvio Berlusconi incontrerd il
cancelllere tedesco Gerhard Schroder il 23 agosto a
Ver( SERVIZIO A PAG. 7
[ cmmpl: creare Javoro per i giovanl
Incentivare le politiche per I'accesso allo studio, la
formazione professionale e lo sviluppo delle capacitd
imprenditoriali. Lo chiede il capo dello Stato, Carlo

metro della stabilita del va- ,ﬁl & ROMA Si "gompieta’” it pacchem del racidoppio dells penalita per i & grandi opere possons Azeglio Ciampi, nel messaggio per la giomnata interma-
lore dell’curo, La Bee deve | = _. % sicurezza;per la girpplaziong Siradale.  neopateniati, 4 stratta per chi vuol zionale (Onu) della gioventu. SERVIZIO APAQ. 11
dalla sua giovanc esperien- | -+ 2 Da g, gon ta gubbiicazione in fare ricorso al giudige i pace. noltre, u Nuove Br, indagata un’infermiera
2za passala trarre un’insegna- «Gazzettar della-tefye df cowersione & -stato-rinvialts a gennalo Pobbligo di : da Satome-Regijo. C’2 una nuova indagata nell’inchiesta su Nadia Desdemo-
meto di metodo, adat;]ﬂﬂ@- o del D§ 151/03, sono Ifatt in vigore le  indossare i giubbetto rfrangente in , - Galabra'e g intarvents frastrtral na Lioce, la brigatista arrestata dopo una sparatoria sul
lo p?m al rischio deflazio- : iove degurtaziont doi punt alia caso di sosta forzata fuorl dei centré ;& Catania possono indatt craare treno Roma-Firenze: & un’infermicra dell’ ospedale fioren-
ne. che & cosa ben diversa | e licanza o quide; Hiivioal ¥ otiobre  abiat, SERVTIAPAG. 1345 piofassiortalth ¢ OppOFtIAHA d i tino di Careggi, sindacalista dei Cobas, aceusats di asso-
dal rischio inflazione. st Coag e » : v R ciazione sovversiva,
CONTINUA A PAG. 6
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