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“COMPETITIVITA
I punti
di forza

contro
il declino

DI ALBERTOQ
QUADRIO CURZIO

a competitivita & indis-
l solubilmente connessa

alla crescita e all’occu-
pazione soprattutto da quan-
do si hanno it mercato unico
curopeo ¢ mercati internazio-
nali aperti. Una volta si pote-

alle nazionalizzazioni, pib o
che ben si com-

on il protezioni-
smo ¢ il sindacalismo conser-
vatore garantendo un’occupa-
zione che con I"apertura dei

dolori al punto che gualcuno
rimpiange in ltalia i bei tempi
in cui tutti viaggiavano Fiat e
facevano il picno con Agip.
Macchi peraltro ancora glorio-
si e che hanno caratterizzato
il "miracole” economico, ma
che ora. insieme a tanti alui,
devono fare i conti con le du-
rc leggi della concorrenza.

tezionismo alla competitivita
ba avuto successo in quei Pac-
si dove da un'impus(azinne
di ecconomia "statal-naziona-
le" si & passati a un’economia
di "sistema Paese" che pro-
muove gli interessi nazionali
in termini di efficienza e di
cooperazione tra attori della
crescifa.

In Falia questa transizione
non & conclusa. Le ragiond
no molte: da quelle di politica
industriale alle strategie azien-
dali senza dimenticare sullo
sfondo i vincoli. angoscianti,
delle finanze pubbliche che,
per quanto migliorate ed euro-
peizzate negli ultimi 10 anni,
sono tuttora gravate dal gigan-
tesco debito costruito dal con-
soclativismo multicolore.

Adesso tutte le graduatorie
di competitivit internaziona-
le con i loro molieplici indica-
tori (che vanno dall efficienza
della pubblica amministrazio-
ne, alla ricerca scicntifico-tec-

nologica, alle infrastrutture,
alla fiscalitd, al mercato del
lavoro) posizionano 1'Italia

agli ultimi posti nel contesto
dei Paesi sviluppati. Cionono-
stante le imprese del “made in
Ttaly" e dci "distretti" riesco-
nO ancora, con una straordina-
ria capacitd di innovazione in-
formale e incrementale, a reg-
gere 1 mercati internazionali.
CONTINUA A PAG. &
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Un anno dopo la legge anti-scandali un altro giro di vite sulla trasparenza contabile

Borsa, stretta della Sec

Cirio, piu vicino Uintervento delle banche
Possibile la rinuncia a convertire i bond - La Procura di Roma valuta la gestione Cragnotti
'

I nuovi buoni postali
puntano sul «premio»

NEW YORK m A un anno dall’approvazione
della legge Sarbanes-Oxley che reagiva
all’ondata di scandali societari Usa, la crisi
di fiducia che colpiva il rapporto tra rispar-
miatori ¢ Wall Street scmbra essere rientrata.
Ma Ic esigenze di riforma sul piano normati-
vo, per rendere pit difficili il ripetersi degli
inganni a danno degli investitori, non sono
esaurite: in nome della trasparenza, la Securi-

soluzione per Cirio. In cxiremis, le banche
sarebbero pronte a dare una mano, finuncian-
do alla conversione di parte dei loro bond a
favore degli obbligazionisti, Particolarmente
oftimista ieri Carlo Ronchi (Euroconserve)
che, per le attivitd industriali, starebbe orga-

Buori postali
aterming
5,1

position le incicizzazioni
dei mercati azionari, Pl
rischio in cambio di una
rermunerazione plis afta.
La Cdp si prepara cw ag
3“‘0““1@ 0

“"UA'BOLLA DELLE OBBLIGAZIONI

S

ultimi dodici mesi.

Inganno deflazione

DI ROBERT J. SHILLER

N
l :il momenio ideale — a meno che Uinflazione
registri un calo considerevole ~ per ottenere

to un rendimento del 3,11%, non di molto superiore
al tasso .inflagionistico del 2.1% regisirato negli
I riroli di Stato decennali
nell'area dell'euro hanno avuto un rendimento del
3,54%, mentre il tasso inflazionistico nella medesi-
ma area ¢ stato pari a 1,9 per cento. Il rendimento

e Larry

vano proteggere industrie. | ties and Exchange Commission (Sec) ha de- ¥ 1 ROMAmiBuonipostali  prestiti ¢ un pessimo momento per concederne o | Europa. Non cre- €0 tra i Paesi euro-
mercati e posti di lavoro na- | ciso di proporre una serie di innovazioni L oﬁel’la cambian look. E:atteso invesiire in obbliguzioni a lungo termine. Infatti, in do di violare il 1i- pei con il merca-
zionali, ma a scapito dei con- | sulle regole di contabilit, che tengono conto Risparmio postale: dati 2001 in autunno i fapcio.di molti Paesi la paura esagerata defla deflazione sta | serbo che deve to comune ¢ quel-
sumatori ¢ delle generazioni | delia lezione curopea e in particolare di alcu- ) nuovi prodotti della Cassa  mantenendo bassi i tassi di interesse ¢ portando il | precedere il no- la, essa - stessu
future e nello stesso tempo | ni vamaggi del sistema fas. Buan postai % © progt con costo del capitale ai suoi minimi storici, Stro rapport fina- molto forte, fra
rallentando la crescita e 1'in- In Halia, intanto, si profila un fine settima- "m‘"a; rendimento "pramio" 1 tassi minimi sono stati toccati il 13 giugno. Le | le, se condivido noi e loro.

novaziotie. Si ricorreva anche | na di febbrili trattative per arrivare a una 9% . rato obbligazioni decennali negli Stati Uniti hanno frutta- con i miei lettori La storia inse-

Perché I’ America diffida
di una Ue poco coerente

ono di ritorno da New
York, dove ho partecipa-
to a un incontro di lavoro
della "task force' creata dal
Council for Foreign Relations
e presieduta da
Henry Kissinger

mers, per offrire
idee e proposte
sul futuro della re-
lazione transatlan-
tica, la relazione
fra Stati Uniti ed

la percezione che
mi pare abbiano
di noi eumpel 1
nostri amici d’ol-
tre  Atlantico e
quindi le questio-

di Giliano Amato

cepiscono come Europa, alme-
no non ritengono che un’Euro-
pa davvero ci sia sui temi del-
la politica estera, che sono pro-
prio quelli su cui la relazione
transatlantica ri-
schia di frant-
marsi. Né sono di-
sposti a ad accre-
ditare piut di tanto
1 1nlegrazmnc
economica, quel-
la  clevatissima
che abbiamo crea-

Sum-

Invece di chiedere
agli Usa di sostenere
la nostra unitl
Jfacciamoci percepire
come forza coesa

gna — ci dicono
2 che Dintegra-
zione economica
non & mat bastata
a contrastare le di-
visioni politiche,

SERVIZI APAG. 2E 3

mercati si ¢ subito rivelata | aizzando una corduts pronta a mettere sul ol nel Regno Unito é stato del 3,86% con un’inflazione | ni che ci trovia- quando queste di-
fragile ¢ antieconomica. piatto 70-8¢ milioni di euro. Intanto, sut piano didmborsi dei del 3%, mentre le abbligazioni giapponesi hanno mo davanti. Ci sono buone ra- ventano intense. E additano, co-
1} passaggio alla competiti- | [ronte giudiziario sarehbero imminenti novi- Buoni a termine in reso lo 0,44% rispetto a un’inflazione pari a -0, per | gioni perché ci riflettano loro, me caso estremo, i rapporti tra
vita non & perd avvenuto alle | @ la Procura di Roma starebbe prendendo scafieniza per 18 miliardi cento, Un seppur minimo aumento dei tassi inflagio- ma ci sono anche ragioni per- Francia e Germania prima del-
stesso modo per tutti e spesso | in considerazione I'ipotesi di falso in bilan- i 80t nef 2003-2008. mistici, oggi molto bassi, comparterebbe la perdita dr ché ci riflettiamo noi. Ia seconda guerra mondiale.
ha avuto conscgucnze non in- | cio per i vertici passati di Cirio. APAB. 19 ogni guadagno effettivo dalle obbligazioni. Per cominciare, non <i per- CONTINUA A PAG. 6
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Napoli reinventa
le vecchie aree

NAPOLI u Da Bagnoli alle ex raffinerie della zona Est, la
rinascita di Napoli passa attraverso due progetti ambizicsi per il
recupero delle aree industriali cismesse. Proprio in questi giomi
i grandi progetti urbanistici della cittd sembrano aver superato
la stagione degli annunci e dei ripetuti ritardi per entrare in
quella della realizzazione. E, ancora, tra e sfide; il centro

storico, la metropolitana ¢ I'afta velocith. ~ SERVIZI APAG. 4 |

» DEREGULATION BRITANNICHE

11 Tribunale di Milano accoglie i ricorsi della Fiom e dei Cobas
1l giudice: riaprite Arese
Fiat dovra reintegrare 850 lavoratori

Stop dell’Antitrust
ad Alitalia-Volare

MILANO a [l Tribunale di Mila-
no, in seguito ai ricorsi presentati
da Fiom-Cgil e Slai-Cobas, ha sta-
bilito «I'immediato rientro» nello
stabilimento Fiat di Arese delle
linee produttive relative all’auto
eeologica — che il gruppo torine-

se ha trasferito da Arese a Mirafio-
ri nell’aprile scorso — nonché la
revoca della Cassa integrazione e
la riammissione immediata nei ri-
spettivi posti di lavoro di circa
850 operai,

WIORING APAG. 15

PARADOSSI SINDACALI

Lu decisione del Tribunale di Mi-
lano ron potra che avere effetti
diametralmente opposti  rispetto
agli intenti di chi ha promosso la
causa e di chi ha formulato il decre-
to esecutivo. I reintegro di lavora-
tori invece della Cassa integrazione
imporra all’azienda oneri aggiunti-

vi che andranno a pesare sulle pro-
spettive di uscire dalla crisi. E i
salari difesi per decreto renderan-
no piw precari anche i posti di lavo-
ro garantiti datle leggi del mercato.
Un risultato paradossale. Esaita-
mense il contrario di quanto dovreb-
be volere un vero sindacato. (G.F.)
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ROMA u L'Antitrust ha bocclato nove iratte
nazionali operate in «code sharing» tra Alitalla

& Volare Group.

SERVIZI A PAG. 18

Vi serve un avvocato? Andate al supermarket

DAL NOSTRO GORRISPONDENTE

partimento legale al piano di so- servizi

cause che difend

La proposta

LONDRA w Immaginate di entra-
re in un supermercato e, dopo
avere fatto incetta di alimentari,
vi ricordate, prima di andare al
scttore abbighamento, che dove-
te cambiare testamento. Detto fat-
to: avete la "carta fedeltd” del
supermarket ¢ basta andare al di-

pra per svolgere rapidamente la
pratica. Volete comprare casa?
La vostra banca, oltrc al mutuo,
vi pud offrire tutta I'assistenza
legale e notaiile del caso e farvi
una ricerca catastale. E non &
neppure escluso che un giomo la
stessa £osa ve la possa offrire il

e finanziari del supermarkel
Naon 2 fantascienza, ma lo sce-
nario prossime venturo in Gran
Bretagna se passerd jt progetio
del Governo di deregolamentarc
la corporazione degli avvocal
che qui si suddividonoe in "solici-
for" ¢ "barrister” a seconda delle

& stata gia ironicamente battezza-
ta "Tesco law", legge Tesco, dal
nome del famoso grande magaz-
zino. Prima di legiferare, pero,
verra fatto, come sempre capita
in Gran Bretagna, uno studio, af-
fidato a David Clementi, di lonta-
na origine italiana, presidente

dell"assicurazione Prudential non-
ché ex vice-Governatore dclla
Banca d'Inghilterra. Clementi
avra molto lempo a disposizione,
fino alla fine dell’anno prossimo,
ma dovra avanzare proposte con-
crete € puntuali
MARCO NIADA
CONTINUA A PAG. &

LA FINANZA DELLA DOMENICA

Rogatorie, An e Udc
premono su Castelli

An si schiera a fianco dell’Udc nella richiesta al Guardasi-
gilli Roberta Castelli di sbloccare le rogatorie sull’inchie-
sta Mediaset. Ottimiste Lega ¢ Forza lalia che pensano 2
una soluzione in Parlamento, mentre il segretario Ds Fassi-
no dice: «Il Guardasigilli ammetta lo sbaglio o vada vias.

In settimana Castelli riferird in Senato.  seAvizio A PAG. 5
u Il Dpef «azzera» I'avanzo corrente 2003
Brusco calo dell’avanzo corrente per il 2003, In base al
Dpef dovrebbe essere pari a 664 milioni, ben lontano
dagli 8,2 miliardi dell’anno scorso. SERVIZIO A PAQG. 5
n Quattro ragazzj travoltl da treni in Puglm
Alla periferia di Bari due sorelle di 18 ¢ 16 amni sono
state fravolte e uccise da un treno mentre attraversavano i
bin: a Teturano (Bnndm) a morire sono stati due
amici di 17 e 16 anni passati sotto le sbarre in motorino.
n Padania, Maroni chiede un nuovo direttore
Dopo lo scontro con il direttore della «Padania» Gigi
Moncalvo, il ministro del Welfare Maroni & tornato ieri a
chiedere una «direzione politicamente pilt salda» per il
quotidiano della Lega, che si & scusato, SERVIZIO APAG. 5
u Eni vendera Acque Potablli
1l gruppo petrolifero Eni & pronto a cedere it 67% di
Acque Potabili. Tra i pretendenti figurano Amga-Smat,
Ia francese Suez e Imms; SERVIZIO A PAG. 20
u Giappone, 420 feriti in un terremoto
E di oltre 420 feriti e circa 2:500 sfoltati il bilancio del
violento sciame sismico che sta intessando il Giappone
nord-orientale. epicentro a 300 km da Tokio. Le prime
due scosse avevano intensitd 5,5 e 6,2 gradi Richter.
u irak, altri tre soldati americani morti
Altri tre soldati americani sono morti ieri a BAqubah, una
cinquantina di chilometri a nord di Baghdad, in un
agguato della resistenza irachena. Si stringe intanto il
cerchio attorno a Saddam Hussein. SERVIZIO A PAG. 7
n Corea, cinquant’anni fa I'armistizio
Fu siglato 50 anni fa, il 27 luglio 1953, I’armistizio tra le
Coree del Nord e del Sud. Dopo mezzo secolo, le tensio-
ni tra i dug Paesi sono di nuove alte, e sulla penisola
incombe una grave minaccia nucleare.  SERVIZIO APAG.T

o LaNALISI RISPARMIO&FAMIGLIA
I hi 1 mercato azionario sembra averc scontato una razie alle buone performance | | MIGLIORI E | PEGGIORI INVESTIMENTI DA INIZIO 2003 Lot iald
chip ripresa dell'industria dei chip che finora si & delic Borse asiatiche | fondi efficacia laratante
L. materializzara solo in minima parte, Le indica- | N azionari dei Paesi emergenti | Azioni talia. Azignilsa,, ., o o . FONdibllaneiati deg[i Estratti Vegeta{i
e LN Ono 2ioni non sono del tutto univoche, ma ["ultima | rialzano la testa dopo un brutto perio- SaP500 1§ | MIGLIOR! M
raffica di bilanei trime- do dvrante il quale le tensioni non | LEMIBLIOR! LE MIGLIOR! % _gy ——Va’/o .
e attese- strali delle principali .St—_——— erano mancate: dai guaj argentini al | Baca nesa oy 25784 Emap"“ oo r
i i m n fu. Port. Aggressive 6,34
. aziende di chip non ha rischio Sars. Ora le previsioni sono A 2409 MG 6. FOF Bilancialo 79 i
X ciip non Prezna Miano y SanPaolo-imi Wiliams Cos 20176 ; [
1 . convinto gli analisti ad g positive soprattutto per Cina e Corea, | Indics Comit Indice S&P 500 e B0%Jpm 6. + SicMoc) W. 05
a rlpresa abbandonare un atteg- ma anche per il Brasile del nuovo | g pession LE PEGGIORI | PEGGIORI V . . .
~ . . glamento di cautela ver- corso. Mentre sulla Russia, dopo iy 1310 > Gestielle Gl. Asset 2
non € viClna s le prospetive del recenti scandali che hanno coinvolto | Fiat 2418 g%"fé?émrfe A Partliz Orch Fiam ¢ 50 ¢ Corpo td!’atatf € prOtEtt(
compario, | almeno il colosso petrolifero Yukos, ¢ tornata | Asion Ewrapa . . . . Fond) azionan Fondi abbligazionari Con le Erbe Aboca
nell’ Con la P'incertezza: potrebbero esserci nuove Stowk 56 ex s oS e WIGLOR M "
ripresa economica glo- sorprese e i gestori st muovono con | LEMIGUORI varty LT I N V"’m
bale in ritardo su tutic le attese, la domanda di | cantela. Tutto questo & illustrato | Acatel ®) a5 Gestnora Azfoi Biotec 215 Werra Sandt Europa 15
semiconduttori resta relativamente debole, il che | pagina 21 mentre a pagina 22 ¢'é un gﬂm Telecom {F} 4623 ::‘k,:: :'s“i;m :3 ;% rBt:Eu;r:ug::m%c:gn e 333 NeLLE FARMACIE
esercita pressioni al ribasso sui prezzi che incidono | ampio servizio sulle coperture sanita- | fede as Wcl Workt 2w an E NELLE ERBORISTERIE
negativamente sui margini dei produttori. Come ha | rie create ad hoc per i dirigents, uno | ¢ peggm O | PEGGIORI o | PEGGIORI & FIDUCIARIE
ammesso Pasquale Plslon\o,v numero uno di STMi- | strumento che viene sempre pilt utiliz- | Lo ) 604 Parhalia OrehAdomi L G 13,06 ‘Sanpeslo Bonds Yen a6 www.aboca.it
croelectronics, il mercalo & in mano agli acquirenti. | zato come benefit. Anold Kon. () 432 Paritalia Orch.Azioni Int. L -13.48 Magna Graecia Obb. Din,  -6,69
DI ANDREA MALAN APAG. 20 APAG, 2123 | [Fondi Tlessili ¢ 1 Fond di IUIGIR area euro Sono inserit. fspettvamente, nella classifica dei Fandi azionar & N quelfa des Fand) cbbligazionari.



