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Laprova
dei felici
e contenti

diMarco Onade

il che unostress tost, sem-
Pbm una favola in cuf tutt

allafine vivonofeliciecon-
tenti. Felict le banche america-
ne, che ricevono un certificato
disolidits dalla Fed; contentighi
investitori che salutano i risul-
tato con un ulteriore rizlzo dei
titolibancari, Soprattuttosoddi-
sfatto il Governo (e il contri-
buente) americano che vede al-
lontanare Jo spettro di un ulte-
| rioresussidion carico del bilan-
ciofederale,

mxa La Banca centrale etro-
peahavaratmmmpac:hem

misure per favorire J'uscita
delPeconomia dalla recessio-
ne-Hasso d'interesse diriferi-
mente ¢ stato ridotto, come
previsto, dall't,250 all19 (mi-
DiNO: daqudndo‘ ne119<)9‘la po-
i

&

livelionii

Trichet rafforza le misure anti-recessione con acquisto di titoli per 60 miliardi di euro

La Bce taglia i tassi all'1%
e compra bond societari

Bernanke e lo stress test: nessuna banca Usa ¢ insolvente
Ma sono necessari 80 miliardi di dollari di capitali freschi

Trichet«nond
s0a cuisi possa scenderey. Se-
guendo Pesempio di Banca
dInghilterra e Federal Reser-
wve, Ja Bee ha anche deciso per
laprimavoltadi acquistare ob-
bligazioni societarie garantite,
o “covcrcd bond" per (m mi

tanto, primac

1o vesi poti i risultati ufficiali

dello "stress test” (che indj

no comunqgue la necessitd di

una ricapitalizzazione per al-

meno Bo miliardi di dollard), it
d

fica e
iad

faclv

do il p)cs\deme }camciaude

litared} di
rioalleconomia, Negli Usa, in-

Servizi » pagine3e5
Analist i Martin Wolf » papina 13

collocatisoloper 8mitiardi.
Una fettarilevante di queste
igazioni garantite - sucui

1L «CREDIT EASING»
UCI <<COV€I'€d>> onostati emessiin

Q Germanizgoo dei 1500

H 101l miliardi di u)vered bondin
conildomiclio SR
i > i arrivaoisitoli
inGermania originati in Spagna (280
di Isabelia Bufacchi miliardi) e Francia (200),

mentrelaCdp italiananeha

orafaralevail "credit casing”
faxaleva il credit
o)

deciso dalia Bee - e rimastaa
banche ¢ investitori tedeschi.
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Da oggi in edicola
VELA, immagini e racconti
per gli amanti del mare
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Cresce il fatturato di Armani

1 conti 2008. it
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ells

i o
2009) chiude il bitancio con ricaviin crescita dell'l 5%a 1,62 miliardi
e un margine lordo n cato del 14,6% a 303 milioni, Crivelfi » pagina 22

MERCATO DELL’ARTE AL TEMPO DELLA CRIST

Nelle «aste di Madoff»
Christie’s batte Sotheby’s

di Marilena Pirrelti

> time ridotte e un'offerta di
«Fgualith hanno caratterizzato
leaste di New York, le «Evening
sale Impressionist & Modern»
di Sotheby’s ¢ Chistie’'s delse 6

!
!

Madoff. 1} mercato dell'arte |

allepoca della crisi restituisce
Valorireali dopo fasti degli anni
oro dells finanza e dei ricchi
cacciator] di stazus symbol. Con
pmm opere in wa it tasso del
int

maggio.Lapartitasid chiusaa fa
i1 g "izltima, che b

$0asegno 02,7 mitiond di dolari
battuti contro ¥4;s miliont (com-
preso il - «Day sale») di
Sotheby's. A comprate mo!t:
mercanti, ingolosit
sensibiimente ridotti. Tra i ven-
ditoxi un buon numero di colle-
zionisti danneggiati dal erack

no all'8o per cento. Top lot asso-
tuio da Christie's: <Mousquetal-
relapipex (19683 di Pablo Picas-
s0,offerio daJerome Fisher, vitti-
miadel crack Madoff, Acguistato
nel zo04per 72 milion, mercole-
i & stato aggiudicato al doppio,
Articolo v pagina 43
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Riportati in Libia i 227 migranti

Maroni: svolta. L’Onu: un errore

Sonostatt nmandaum le\a ing m:gmvm flae
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no Maroni: unnmltato storico, sull'a
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Oggilanomina delfa Brambilta a ministro del Turismo

U due_obiestivi fondamemalr
quello economico di garantire
almercato che lebanche ameri-
cane, dopo consistenti iniezioni
di capitale pubblico e altre misu-
re per complessivi 3.000 miliar-
dididollari, sono oggi sufficien-
temente yobuste. E Fobjettivo
politico di rassicurare Popinio-
ne pubblica americana che non
sono  necessarie  (almeno
nellimmediato) alire ricapita-
lizzazioni pubbliche significati-
ve, che significherebbero Ja nia-

Gm perde 6 miliardi $ - Elkann: la sfida & creare gruppo europeo

Scajola al vertice della Fiat:
centrali gli impianti italiani

2 1l ministro dello Sviluppo,
Claudio Seajola ha seritto al

{ sistente del sistema finanziatio:
un colpo gravissimo per il prin-
cipiodellibero mercatoe perla
stessa populzlﬂtd d) ()bama
Cheentr: i

nostatiraggiuntiloh: i

chizrato i mercath, non sol con
uno spettacolare rialzo delle

incipaliistituti inte-
ressati, ma ancheconlariduzio-
7 nedituttii tassi di interesse del
mercato intetbancario. ¥ que-
sto i} segnale pili importante
che sta lentamente tornando
i

| LavoRo

Le nuove istruzioni delle Entrate
Peribeni dimpresa

la rivalutazione separa
iterreni dai fabbricati

Lari dei beni

opra. I

impresa fail pieno di chiari-

cas0sard pos-
sibilerivalutaresolo Parea, so-

u Coxmgho del ministri a»cgncm a Michela Vittoria Brambilla 1

1 Turls raunDdlperlo SCOTporo dellaSabute dal
Welfare da affid: Ferruceio Fazio. vistaa vice mi-
wistro per Adolfo Urso, Roberto Castelli e Paolo Romani. v pagina1s

Ris| ioni editizie, oltre Smil itotali

Piirdis. 200 evasori totali nel mercato d\ He ristrutturazion edi
conreddi ipercirca il miionidifvanon
dichiarata e non versata. Soro i risultati del]'«()pexaaom Pandoran
effettuata dalla Guardia diFinanza  » pagina 32, commento s pagina 12

Ferrero "azienda pit affidabile al mondo P

TiRepusation Index, Mistiruto che misura la rispet- w
nutel

tabilita defle aziende, ha assegnato alla Ferrerc la

presidente deug Fjali Lucz :éh LA CI6 NEL T TRIMESTRE menti, Dal_l’ager{zli? delle En- g)ﬂ tg'sbﬁcam o anche tulti e palma diazienda pid affidabile al mondoiseconda i o
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Scajula«g}istabilimemi inia- | Soltant ] N i fertadald I feork 7 loimmobile, con- - 2 30 glugno,

i i JobmFlkaon: |y Lo UL DI sidifine 2008, ferma la possivilita di irer-  S¢eondo e aovesegolen, ha anmnciato al XVIT congresso della |

sosidad excme noindoen. i fondi richiesti GHA L In primo luogo PAgeria  vento sugh impiant fissied s i segretario generale Giuscppe Farin, mentre Gland
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R R dp()d(.u() Stato, Glorgio Napolitano  » pagina35 |
LEZIONI PERTL FUTURD

per
lacircolazione del denaro: la ﬁ-
ducia e in prime hzogo quella
i deliebanche nei confronti delle
altre banche.

Vadato atto a Geithner e alla
Fed di aver scelte un metodo
drastico ma efficace: sottoporre
le g principali banche a un che-
ckeup severo ¢ rendere pubbli-
0 (questa & la grande novithy i
refertobanca perbanea.

Confinus > pagina 12

diMatthew Richardson
¢ Nouriel Roubini

La famosa definizione di Jo-
eph Schumpeter sostene-
va che Pessenza del capitali-

economiche sulle ceneri di
quelle anviche. Gli stress test
decisi dal Tesoro americano

castone perduta,
Trestmisurano come Je ban-
che reggerebbero ai colpi di

sullesgpitt i hanche, fmanon

fcud nsulran sonosiatiresino-  hanno la categoria "bocciati®,

m lerd,; anchesediecid ichi
.Dnvecesi d 1

smo b Ja creativitd distruttiva,
i pascere di nuove strutiure

tratta. pmbab)lmcme dinnec- Continua + pagina2
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LA DISCUSSIONE

Stiglitz: «I guasti
del gigantismo bancario»
Fitoussk: «Diseguaghianza
lamalattia da curares
» pagina2

Ttalebani at Papa: fermi i crociati

Iralebani chiedono al Papa di «fermare i crociati» in Afghanistan, mi-
nacciando gravi conseguenze. E, alla vigilia del viaggio di Rawzinger in
Medio Oriente, PE ‘habocc fone dicond:
nadel perildi

feano sui preservativi.  » paginadt
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