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Mini-oil, ma Scaroni tiene la cedola

Per I’ad Eni il pay-out é sostenibile anche se il prezzo del petrolio scende a 40 $

le studla ﬁnannamenh
anche ai Paesi in salute

11 Fondo monetario internazionale sta stn-
diando la possibilita di creare una linea di
credito per fornire liquiditd a breve «ai Pae-
si da fondamentali sani ma esposti al mo-
mento alle pressioni della crisi finanzia-
riar. Lo ha detto il numero due del Fondo,
John Lipsky, precisando che la linea di cre-
dito potrebbe essere costituita anche facen-
do ricorso a prestiti forniti dai paesi mem-
bri piii vicehi.

Berlusconi: «Pii prestiti alle pmi»

11 presidente del consiglio Silvio Berlusconi
ha lanciato la proposta, che potrebbe essere
sul tavolo del prossimo G20, i confermare
Yattuale monte prestiti erogati dalle banche

Domani i conti del gmppo attesi proﬁm per 2,42 mld con sprint del 28% arac.s

. famiglie dellimprendiforia italiana che
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. ne infati
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Vittorio Merloni con = stia Fineldo,
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«Mediobanca, banca del sistema»
Intesa e Unicredit crollano del 21 %

Geronzi: «Siamo un perno». Gli utili trimestrali a Piazzetta Cuccia calano del 20% e iricavi del 13

alle imprese, aumentando quelli alle pmi.
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L'istituto di Passera perde '8 %, -13 per quello di Profumo. Tesoro: «Il banking italiano € sano»
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Cresce il rischio-Paese: spread Btp-Bund a 100, massimi dal "97
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IL MAGGIOLONE SULLA VETTA DEL MONDO

LA MANO PUBBLICA
SUGLI SPORTELLI

FRANCESCO VELLA*

rima che la crisi sia definiti-
vamente alle spalle dovra
trascorrere ancora molto tem
po, ma aleune certezze per il fu-
turo delle banche gia ci sono.
La prima & che la regolamen-
tazione sard pill stringente e la
vigilanza pill occhiuta: non solo
la solidita patrimoniale divente-
r& uno dei pilastri della supervi-
sione, ma anche una attenta di-
sciplina della liquidita, decisa-
mente trascurata negli ultimi
tempi, rappresentera un terre-
no sul quale i regolatori si do-
vranno necessariamente mist-
rave. Le maglie dei controlli si
stringeranno e in fin dei contila
crist, con tutte le sue dolorosis-
sime sara almeno
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servita a qualcosa.

Questi sono gli effetti probabil-
mente piit visibili dei nuovi sce-
nari che si aprono sui mercati
finanziari. Ce qualcosa, invece,
forse meno immediatamente
percepibile, ma molto pitt pro-
fondo e che potra cambiare alla
radice gli assetti del sistema
bancario e dei suoi rapporti con
le istituzioni,

11 fatto che lo Stato stia assu-
mendo, insieme a quello di rego-
latore, un ruolo da protagonista
negli assetti propristari degliin-

termediar, segna un momento
di svolta con grandi rischi e in-
cogpite.

L'emergenza non lasciava pro-
babilmente alternative e la ga-
ranzia pubblica anche della soli-
dita patrimoniale, oltre che dei
depositi, & diventato il tratto co-
mune di tutti i piani per fermare
il panico. La partecipazione del-
1o Stato al capitale delle banche
& inoltre condizionata a politi-
che virtuose dei dividendi, a rij
de delimitazioni delle retribuzio-
ni dei manager ¢ alla continuita
nel sostegno finanziario alleim-
prese. Obiettivi nobili, cosi co-
me nobili sono i proclami sul ri-
spetto dell’autonomia gestiona-
le delle banche.

Questo perd & un terreno sci-
volose dove nn po’ di diffidenza
& salutare E immaginabile che
Tazionista pubblico non subi-
sca la tentazione di condiziona-
re le scelte strategiche nella al-
locazione del credito, & immagi
nabile un azionista silenzioso ri-
spetto alla selezione del mana-
gement? E ancora, & immagina-
bile un regolatore pubblico che
chiude un occhio quando cam-
bia vestito e si mette quello del-
'azionista?
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Wall Street a passo di carica
Maxirally: Dj +10,9%, S&P + 10,7. Piazza Affari -2,43
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Insierne ai nostri clienti,
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