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Mina Cuffaro sulla pace del Bds
E Profumo lascia il salotto Rcs

Pesante condanna per il governatore della Sicilia. Ma I'intesa
sui vertici del Banco non cambia: via ad Anselmi, & in arrivo
Bertola. Unicredit vende ai pattisti il 2% del gruppo editoriale
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- 'Wall St. non risorge con Bush

11 piano-sgravi da 150 mld di dollari non frena la caduta dei listini Usa. Lo Stoxx 600 perde I'1 %
Piazza Affari arretra dell’1,34 % . Allarme Bce: «Le banche dell’Eurozona hanno stretto i prestiti»
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Prometeia: «Pil Italia allo 0,6% con la recessione in Usa»
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MEDIASET ALLA SFIDA DIGITALE

Citigroup bastona Pier Silvio

Ing ok a Bernabe Lucianocon 3 min
&conmra loO 28%

Rally del 2,69%

Fondi sovrani prota-
gonisti. Teri il pre-
mier britannico Gor-
don Brown ha propo-
sto al collega cinese
Wen Jabao di aprire
un ufficio a Londra
per China Investment
Corp., il nuovo wsove-
reign» del Dragone.

egli ultimi mesi 'attivith

di private equity, e perlo-
pilt quella dei relativi fondi dedi-
cat, aveva assunto un rlievo
spiccato, in particolare per il
segmento pint aggressivo ditale
strumento definito «grasshop-
pers o locusta per la capacita di
diffusione progressiva e coinvol-

gente.

Nelle ultime settimane sié dif-
fuso invece il comportamento
dei «sovereign funds» (SF}, vei-
coli finanziari collegati a gover-
ni di paesidotati di grande liqui-
dita, con capitali stimabili intor-

«SF», 1 DINOSAURI
SI SONO SVEGLIATI

GIUSEPPE G. SANTORSOLA *

1o ai 2.500 miliardi di dollari),
aggressivi nelle modalita d"azio-
ne come ghi hedge funds (che di-
spongono secondo le stime di
1.500 miliardi di dollari) e con
un flusso di nuovi mezzi alimen-
tato dai ritmi di crescita dei pro-
fitti e dei cash flow di paesi in
forte sviluppo.

Gli stati finanziatori hanno
economie fortemente governate
e centripete, basate su sistemi
di formazione dei prezzi e sure-
gole non conformi alle leggi na-
turali di mercato e con meccani-
smi di scelta molto condizionati
da fattori politici e/o religiosi,
Non & certo scorretto ipotizzare
pertanto una denominazione di
tali veicoli quali «fondi di public
eqmty» per contrapporli alla lo-
gica privatistica, speculativa ed
individualistica dei fondi di pri-
vate equity.

Una prima distinzione fonda-
mentale riguarda tuttavia la nu-
merosita del soggetti, molto Ii-
mitata in contrasto con la frazio-

Zuccoli: «Aria pulita col nucleare»

Il numero uno di Edison e A2A inaugura «Energia & Ambiente»
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Profitti +4%
per Immelt
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Aliertaal 7,2%
di China Net.
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di I’orrpfa Locatelli

1l prezzo
di Mr. Prezzi

E adesso abbiamo anche
M. Prezzi, nominato
dal governo. Senza poteri.
Credo che in un libero
mercato sia opportuno agire
@ monte e non a valle,
intervenendo, non si capisce
come: sui prezzi, Ma chissd
che prezzo avrd.
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SocGen 8%

 Crédit Apvicolelasciasulter
rencil5 23 percentn.

natissima strutture dei fondipri-
vate ed hedge. Cib consente in-
terventi molto impegnativi
nell'ordine di svariate decine di
miliardi pur nel mantenimento
della diversificazione del porta-
foglio. Secondo ancoraimperfet-
te statistiche il sistema sarebbe
costituito da circa 25 fondi i cui
primi tre costitniscono il 63 dei
flussi ed i primi otto oltre ii 90
per cento. Pochi soggetti per-
tanto hanno un potere decisio-
nale imponente. Basti pensare
che 1'Opa Telecom definita co-
me storica avrebbe impegnato
circail 2% del loro potenziale fi-
nanziario e che B, Enel e Ge-
nerali hanno una capitalizzazio-
ne totale di mercato pari solo
all'8% del loro total asset.
Tramite i «sovereign» paesi
con forte avanzo finanziario
SEGUE A PAG.2
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