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T MUTUI NEGLI USA
E una crisi
anche
della cultura
finanziaria
diLuigi Zingales

otrebbe sembrave un altro
Pcsemp)o delle reazioni as-
surde cui cihaabituato Ge-
orge Bush:difrontealla crisidili
quidith delle Borse mondiali, il
Presidente americano ha parlato
det bisogno di maggiore cultyrg?
ﬁnannana Ma guesta volta non
. Sebbene rion sia T'unica
causa, Panalfabetismo finanzia-
¥io & il primo anello di una lunga
catenacheportaalla crisiattuale.
Lorigine di questacrisi, come
ricordavagiovedi il Financial Ti-
mes, non & da ricercarsi a Wall
Street, ma nella semota Florida

che), dove un nUMero Crescs
di persone & ricorse a forme
estreme di prestiti ipotecari per
Facquisto della prima (ma anche
della seconda o terza) casa. Una
volta esisteva negli Stati Uniti
unaregolacheimponevaaunafa-
mighia i non spcnderc pils ded

s Gli effetti a catena della cxi-

sidei mutui Usa hanno pesante-

‘mente colpito anche ieri le Bor-

scin Asia{Tokyo-2,3700) ed Eu-

ropa (Londra -3,7106, Milano

-2,65%). Per allentare le tensioni
3 credito el

ventidi minore entiti in Giappo-

ne, Australia e Canada. Positiva

lareazionedi Wall Street, cheha

arrestatolacadutae chivsoinso-

stanziale parith (S&P soo0

+0,04%, Dow Jones -0,23%). Se-
do ¥ Italia, i

Paumento dei tassi overnight le
Banche centrali hanno operato
nuove, massicee intezioni di -
quidits, dopo quelle di gioveds:
altri 615 millardi di euro dalla
Bee, 38 miliardi dallaFed einter-

no allarmi specifici per Mtalia.
Un «monitoraggio attentor & in
atto anche da parte della Con-
sob ¢ del ministre dellReono-
mia Tommaso Padoa-Schioppa.
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PROMOTORI SOMMERSE DA TELEFONATE

Se il cliente € nel panico

di Marco o Conte

H ooty
KIE e in portafogiion 1
dubbio,anzi la panra, assale Fin-
vestitore in vacanza. Che sfida

30% paga- lasc: P deicellalari  clienti com’ possibile che va- | Labancaclandese AbnAmro b finoall’11%eri in Borsa (chil 3,5%) per levoci di difficolta : . o . .
relarstadelmutuo.Questarego-  sulle spiagge pes informarsi  daininsol Tariz- | dellabelgaFortisnetfi Vofferta diacayi \Bank Approfondimenti e analisi degli esperti
zazionecont it i Rb: in, asinistra, e, j Sunton it * pagina 29

Ia, sq,ulla dalle bamhe era an-

cheunutile sty
cazione del bilancio faml]xarc‘
perché evitava di sobbarcarst

pressoil proprio consulente fi-

tagiato dal virus dell'insolven-
za def mutui Usa. Professioni-
sti del risparmio in trincea: nel
tentarivo di spiegare al propri

LA BANCA OLANDESE CONTESA

Da Trichet altri 61 miliardi di euro di 1qmd1ta Bemanke interviene con 38 miliardi $ - Bankitalia: nessun allarme specifico per il nostro Paese |

Tremano le Borse, diga di Bce e Fed

1l crollo dei subprime affonda 'Europa (Milano -2,65%) - Wall Street chiude in parita

Conla éaduta dei mercati a rischio l'offerta su Abn Amro

5.
Servizis - pagira2

GUIDA DEL RISPARMIATORE

PLUS2Y
Con ilistini sotto scacco ecco i 20 titoli
che hannosuperato le crisi dal ‘97 a oggi

Conitistini nella tempesta vanno
riscoperti{ titoli inossidabili: el
‘maratoneti che hanno garantito
rendimentiannui soprail10%
nellultimo decennio, Conun
accorgimento, gueliodi investire
conlospiritodel cassettista, 3
*inallegate

LE LANCETTE DELLECONGMIA
Le turbolenze non intaccano

leforze strutturali defl'economia
di Fabrizio Galimberti e Luca Paolazzi » paginu s
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onerich -
rebbero rivelati msostenibili. Fin
quando i mutul erano tutt 2 tas-
s 50 i sempre rigorosamen-
teseguita, Gidcon Pintroduzione
dei mutni a tagso variabile (che
negli Usa sono un fenomeno de-
g]; u]tlmusanm)qu( llarcg,o]a co-
mincid a essere aggirata, calco-
Jando i 30% sulla base della pri-
marata(ingenere molto piltbas-
sa delle successive) invece che
su una media delle rate attese.

terestonlye poi addiritturanoin-
terestquellaregolaécadutaindi-
suso, permettendo alle famiglie
diaccollarsi debitisempre pits Ti-

Segﬁali difrenata da Istat (+0,1% il secondo trimestre) e Ocse

11 Pil si ferma all’',8%
Italia maglia nera del G-7

Pilin frenatanel secon-
do trimestre. Secondo le sti-
me preliminari Istat, la cor-
sa del prodotto interno, su
base annua, ha railentato,
fermandosi all'n8o% (+0,1%

1L CATASTO AGGIORNA LE

MAPPE 1) |

«Sconosciuti» 14mila fabbricati |

N0 kaiu N

Agcom prepara regole attese da 20 anni
Nel piano delle frequenze
trenta reti digitali

(un terzo per le tvlocali)

e Leretitelevisive: d]glmll po-
tranno essere 30, con sei canali
ciascuna, di cui dieci riservate
alle tvlocaliezoalle tvnaziona-
Ji. £ quanto prevede un docu-
mento consultivo che I'Autori-

7
nuoviriBasst ¥,

Bersani chiede |
responsabilitia

fore (labanca). T
te, cid cheponevaun frenoalde-
sideriodellebanche diaumenta-
re il volume del mutal a spese
deMaloro qualitherailcoste che

esse si accollavano in caso di di Giuliano Cazzola datori a cul essi sono tenuti, fin  nip colposo da i fo sul lavo-  me indifese nonostante le nor- - ract

mancato rimborso del prestito dagli albori del diritto del lavo-  comune e solidale rivolto a de-  r0) non sarebbe mai riuscito a  me ¢ Fazione dei sindacati? Esi- v3miliond di compensi percepiti nel 2002. > paglnaz3
ipotecario, Oggh, perd, dopo es- lavorater] hanno diritto di  yo,in nome del «rischio profes- * bellare it fenomena delle morti  varare intempi rapidiunacom-  steunarelazione trailavori “pre- " s o ..

serestati erogati, | mutui vengo- svolgere le proprie mansioni bmw za il pressante mo-  plessa revisione defla materia. ~ cari" egliinfortuni sul lavoro? BoT al da seianni

1o in genere cartolarizzati, ciog

accorpati ¢ venduti sotto forma

dititolisui mercati mobiliari.
Coitinua » paging 5

Non ¢’¢ rapporto tra «precarieti» e infortuni sul lavoro

in condizioni di sicurezza. Non
sk dell

sionales connesso alla figura e
di l

fort

a] ruo]o dell'

cleti ¢ dello Stato, ma anche un
i

.131(0 il Capo dello Stato, mlm~

pr

g
lamento {che pure 4 inizio le;
slatura aveva inserito tra i reati
coperti dallindulto Tomicidio

Perché insistere, allora, nel rap-
presentare una realts produtti-
vaassassina, nei controrm della
qualeilavorator i
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5]

2pag.26

PANORAMA  +en

Si unanime alla risoluzione !

che rafforza ’Onuin Irag ;
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pimitailp
zainlrag (Unami), sensibilmente ridotta dopo lattentato al quar-
tier generale di Baghdad dellagosto 2003. La nuova risoluzione, |
presentatada Stati Uniti e Gran Bretagna, alzaa 95 (da 65) il nume- |
romassimo diinviatiUnamiene ,ndc1ommpcscmc,mmbsp-I
13 anche il rappresentante del segrefatio generale deli'Onu in

Iragstrai candidati in lizza ¢ anche un italiano. + pagina9 |

delie Nazioni Unite al'una- |
i fel ssistens |

schiosi. Tali nuove forme di mu- rispetto ai tre mési prece- lvasco quasilsmila ta delle comunicazioni invierd . i
tuo non sono di per sé malvage,  denti). Sitrattadell particell distribuite vi i N a tutti gli operatori, per la revi- alle compagnie ‘ T“'d"a dal 20 agosm sivota Pe"‘ Pres‘deme B
Possono anzi risultare molto uti- re performance da fine in169 Comumcheaicatasto fnmgraﬁcleallenpreseaeree si sione del Piano delle fnqueme ] ﬁ‘ | HParl del pres
liper chiin futuro si aspettacen 2005, Ma Pltalia & anche la , mache sonoin | digitale. Dopo oltre vent'anni | PEI IF'ENATE i dente delia R«pubbhu 20,24 ¢ 2B agosto ¢3° settombre. L Akp, i
notevolecertezzaunaunientodi  “pecora nera” del G: nel | realtoccupate daal controll, che orasi | diutilizzo non pianificato, Mlta- f il caro-benzina partito islumico di maggioranza, deve decidere se ricandidarc it
reddito. Madevonoessere impie- superindice Ocse & Punico [ edificio mai denunciato. Le adaltriComuni della Pemsola E lia ha ora Popportunitd di ofti- H i ministro degli Esteri Abduliah Gul, bocciato amaggio.  » pagina g
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Invece negli ultimi anni tale Bocefarelli e Bufacchi» pagina § ‘ SR S Mele > pagina 20 e Sohdaneta di Bertinottia Treu dopo le frasi di Caruso
| oculatezzad mancatada entram- deliaCamera, Fausto Bertinott, 1 lidaric-
I biifati. Dal ato del prenditore, — - o - , S t 2 Tiziano Treu dopo che il deputato Francesco Caruso aveva
| spesso ignaro del rischio che si definito Treu e Marco Bw,x cassassini pereloro oggisullavoro.
| assumeva. E daparte del presta- Eax NORME E SICUREZZA o | OPrevaluteria osidicsp SaTuse, * pagiva st

Anche a Capirossi un avviso del Fisco (1,3 milioni)

Daopo Valentino Re un altro campione del motociclismo & nej
i clle §
amento pernon aver dichiarato

It rendimento lordo dei Bo' trimestrali ha segnato un nuovo re-
cord portandosi al 4,084, al massimi dallagosto 20011 emit
ne di 3 mifiardi ¢ stata interamente assegnata a fronte di richieste
per 4,487 miliards, * paging 31
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