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Il nervosismo
dei mercati
elacalma
di Bernanke

di Giacomo Yaciago

anno importante per capire
quali siane le regole ottimali
dellapoliticamonetaria, nel con-
testo del grande sviluppo dei

Il 2007 promette di essere un

La debolezza delle piazze asiatiche pesa sul[ intera giornata, ma Wall Street recupera nel finale (+1 13%)

Alta tensione per le Borse

Milano (-2%) guida i ribassi europei - 1l greggio sfiora 79 dollari

e Giornatamolto turbolenta
perimercatiinternazionali. Le
Borse europee, in particolare,
hanno registrato netti arretra-
menti; Piazza Affari ¢ stata la
peggiore conFindice S&P/Mib

i su hedge fund e mutui “sub-
prime” ¢ dalfalta volatilita del
petrolioche hasfioratoiyo dol-
tari per pol assestarsi a6, La
sessione si & rinfrancata perd
con Ia chiusura di Wall Streei

2,04 per cento. 1
i

rizzando Veconomia globale. Le
recenti sofferenze delle Borse, &
cominciare da quelle americane,
dimestrano che i rialzi dei tassi
finguiattuatirischianodiprove-
care una recessione? £ dunque
imminenteunariduzione delco-
stodel denaro, partendo daquel-
lopraticao dalla Fed, comesem-
branoscontare oraimercati?
Per rispondere a queste due
domande, molto dibattute mg,l

suradelle piazze asiatiche, dal-
ie notizie sempre preoccupan-

ILPARTITO DELLA SPESA

dOVC,u\)pU e
i, il Dow Jones ha recuperato
I3 percento.

Servizi » pagine2,3e5

L'oroelospread

1 aRepubblica Italianacome
subprimer tra i debitori so-

gioranza prevale il partito del-
la spesa e del rinvio delle nfor~

vrani; L &irrive-

derare anzitutto i risultati dclle
ricerche pubblicate negh anni
90 dallallora p aDrin-

. Malafu-

me,la proposta di I

ga verse la mpla A nei gmrm
rei ha b BTp.

ceton, oggi chairman della Fed,
Benjamin S, Bernanke. In quet
lavori scientifici ¢he ghi hanno
dato meritatafama Bernanke af-
frontava soprattutic due tesnk
quello della fragilith finanziaria

" 8 Ve nd :

lospread conleteutoniche Bun-

desobligationen ¢ salito di col-

po. Un segnale di nervosismo

degli investitori. Ma anche un

memento della fragilita ende-
: 4 .

er centual’h xmmagx—
ne, anche presso le istituzioni
europee, di un Paese ritrose a
Jar proprialacultura della sta-

bilitd e pronto a qualunque
espedwnte pur di sfuggire alla

Harvard perde 350 milioni dl dollan per la cnsu degh hedge

ca. Ragionamenti validi in li-

Cost
di Bosmn (ne"a fotoil rettare Drevalpm Fousty ha perso3!

bito pubblico. Sede i

bilith che avvengano crisi eco-
nomiche {(anche gravi, come
quelladel29); e quellodellutili-
taomenochela: puhma maneta-
ria risponda a variazioni dei
prezzidelle attivitd patrimonia-
1 (azioni, immobili), Non si ri-
corda altro caso di banchier¢
centrale che sitrovia fare politi-
ca monetaria in condizioni cost
similiaquelle datuistessoalun-
go studiate.
Cidcheimportasottolineare &
che, finora, le difficolta che sono
emerse negli Stati Uniti durante
Pulti P -

nea di principio di
chipericolosi. (Lp.)

gii
ilvalore defcui assets!edlmezzazo Conte » pagina3
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AP
VIA LIBERA AL TESTO UNICO

Sanzioni e tutele pit1 rigide
per lasicurezza sul lavoro

s Nel giorno di altri quattro
morti per incident! Javorativi,
sidefinitivo della Cameraal te-
sto unico sulla sicurezza sul la-
voro,checontiene un Ddl (daat-
fuare entronove mesi} e norme.

i icabili, in par-
ticolare per gl appalti. Previste

P 3
Servizi v pagina7  Ilnuove testo » pagine 31-32

*ix PANORAMA e

Allerta dei servizi: per I'Italia
rischi da jihad e nuove Br

Larelazione semestrale dei servizi segreti al Parlamento, presen-
tata feri, ha dcﬁmto la mmaccm )madlsta in Itaha «d) pnma gran-
dezza». Unpericol inAfghani-

stan ¢ Libano. Fari puntati anche sulle nuove Br, che potrebbero
preparare altri progetti eversivi. Intanio, con il plause del capo
dello Stato Giorgio Napolitane, il Senato ha dato 1 via libera alla
riforma deiservizi segreti.  » pagina 16 con «it Punton di Stefano Folli

Interc ani. [a sinnta delbla C: v 1

ipresidente della Giunta per Ie avtorizzazioni di Montecitorio, Car-
oG Ji(Ude) b satoil rinvi bre della decisi

ne sull'uso delle intercettazioni che coinvolgone i deputati Massimo
D’Alemae Picro Fassino {Ds) e Salvatore Cicu (Fi). » paginai?

Prodi: bene la compenzmne, Il Pdnon esclude nessuno

Visco conferma a Montezemolo il taglio Ires di cingue punti

Conlasp

inta delle entrate

il deficit cala di sei miliardi

s Nei primi sette mest 1l
1

tole previsioni del Bernanke ac-
cademico. La fragilita del siste-
ma finanziario & confermatacd &
soprattutto dovuta alla mancata

tato, grazie
alleffetto entrate, si riduce di
6 miliardi (2 22,5 miliardi) ri-
spetto ail'anno scorse. Il vice-
ministro Vincenzo Visco h‘a
prosi d

RINNOVI CONTRATTUALI

7|
Agh addetti flc aumento di 97 euro

Peri settore i il

della rischiosita dei
nvovi strumenti finanziari. Co-
me dimostra Ja vicenda det pre-

ne finanziaria & rivolta alla ridu-
zione ¢/o gestione del rischio,
‘ma guando esagera poi il rischio
si vendica. Le conseguenze non
sonogravi (apartegh offettiredi-
stributivi tra chi i soldi prima }i
hafattiechi ogpi celirimette), se
non viene contagiata lastruttura
bancaria. Sono le banche che
quande falliscone provecane
gual grossi.
Mafinquilegraviperditerela-
tive ai mutui immobiliari non
hanno messo in forse la solidi
delle banche a stelle e strisce,
Nonhanno fatto deragliare Pe
nomia ¢ hon hanno neppure in-
taccatolattimismo del consuma-
tore americano.
Confinua » pagina 12

la G ia Luca Corde-

i Enti pubblici
i ati |

n arrive 94

rodi Montezemolo Fintenzio-
ne di tagliare di 5 punti I'lres,

harmo concordato unaumento

eurodiaumenti. Sindacatie H
i i i di127 euro. Firmato |

Piano industriale, si decide il 30 agosto
Pieni poteri in Alitalia

al neo presidente Prato

1l titolo cade del 7,4%

waw A Maurizio Prato, il nuovo (

presidente esecutivo di Alitaia, | LA CESSIONE
sono stati conferiti jeri i pleni L
poteri. Avrl un mandato preci- C()mpagnla
s0: avviare nrincisiva forma di . )%
risanamento della compagnia dl bandlera,
derea prima di intraprendere le w 1 a Vi a é giu sta

trattative con i potenziali com-
| marestano

pratorl. Conl'obiettivo diarriva-
real 30 agosto per il via al pianc

n|

Romano Prodi iper le primaric deligotto-
bre del Part invitaicandidatibocciatia
esclusi, Sulle riforme il premicr aggiunge: «Servono nuove regole per

decisioni rapides. Walter Veltroni preparatre liste. > paginat?
De Castro: «Sui prezzi agricoli non ¢'é speculaziones

1l ministro del’Agricoltura, Paolo De Castro, ha ridimensionato
Pallarme sulle quotazioni delle materie prime nellagroindustria.

«Non ¢'8 speculazione - ha spiegato ~ ma interverremo in caso di
aumentiingiustificati». » paginai9
Lugliorecord (+10,1%) ~ LEQUOTE o
per le vendite di auto Ifalia, % det mercatg) in tuglio
Gruppo ;... -30,5
Fiat

Perlaprimavoltaquest'anno

itmercato itatiano delfautod o 79
cresciutoa dug cifre: inluglio Ford @ %
+10,1% delle immatricolazioni Opst

{39,8%il. gruppoFiat) Puntoe
Pandaimodelti pill venduti,
Grandi» pagina22  Toyota -

passo avanti per Brebemi e Pedemontana

Progressl per le maove autostrade Jombarde: lerd & stata siglataja
tra Cal ¢ Ie societd Brebemi e Pedemontana. Ora si

a fronte di una forte raziona- | rinnove peril biennio unaccordo perfavvio del fondo industriale. Infanto, i utolo ha 1 troppi paletﬁ
lizzazione del sistema degli | economico2007-2008.Novitd  dip ceduto 1] 4% dopx P L
incentivi alla produttivita, invistaanche peri 60mila ecello » paging 20 di Andrea Boitani » pag. 35 | .
Servizi» pagina & Serafini » pagina35
i e NARCOS,COSCHE EAFFARI *AX |

L autostrada della cocaina da Bogota a Reggio Calabria

diRoberto Galutlo

l corrieri della 'ndrangheta
parlano a stento Fitaliane.
Cosi come i narcos colombia-
ni. Per fare affari con la cocai-
na non & necessario parfare la
stessa lingua: basta intendersi

Suprezzo, quanmanvoemoda—
Tita di esportazione verso IBu-
ropa, il cui traffico & in
mano alle cosche cala-

Hardo dl do!lan allanne, e co-
Ungram-

lLiane. Che Mancuso abbia vo-
gliadipentir e~
se fa avrebbe fatto uccidere it

mentari ~ oscilla lra 7244 €
93,7 euro. Pid
71(>m diseianni fa. Trai princi-

bresi. I guadagni sono
enormi: i narcos co-
lombiani dalla sola vendita di
coca ricavano almeno un mi-

moe d1 cocamz\ puxa in
Ttalia pok-
verebnancacometesn-
moniano le cronache

diquesti giorni che coinvolgo-
no comuni cittadini e parla-

braccio destro Carlos Casta-
1o, che sarebbe stato prontoal-
1a collaberazione con la Dea
americana,

Inchiesta > pagina 13

idelnarcotraf-
fico | la famiglia Mancuso di
Limbadi (Vibo Valentia) e in
(“olombxa Salvatore Mancuso,

attende la firma del ministro Antonio Di Pietro. Intante fa Milano
Serravalle sale al 479 nel capitale di Tem Spa. » pagina22

Sopaf conquista Banca Bpl, il network della ex Lodi

Sopaf, con De Agostini Invest ed Aviva, haacquistato i1 79,739 di
Banca Bipielle Network dal Banco Popolare per 104,7 mition d
euro. Ela prima volta che Ia Banca d'ltalia autorizza una finanzia-
riaa detenereuna quota cosi altain unabanca. » pagina 37

prom: da domani f ridotte alla Bietoruss

Siriapre la guerra del gas trala Bielorussia e Gazprom, che da do-

‘mani ridurra del 45% le forniture di metano a Minsk a causa di
i 3. G haassi chei i

ropei non saranno coinvolti, v pagina 9
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